
1

EXPLICIT FINANCE LIMITED 

CODE OF CONDUCT AND FAIR DISCLOSURE, INTERNAL PROCEDURES AND CONDUCT 

FOR 

REGULATING, MONITORING AND REPORTING OF TRADING BY INSIDERS 

(Effective from 29th May 2015) 



2

T A B L E O F C O N T E N T SS r .N o . P a r t i c u l a r P a g e N o s .1 D e f i n i t i o n s 32 R o l e o f a C o m p l i a n c e O f f i c e r 63 P r e s e r v a t i o n o f " P r i c e S e n s i t i v e I n f o r m a t i o n 64 P r e v e n t i o n o f m i s u s e o f " U n p u b l i s h e d P r i c e S e n s i t i v eI n f o r m a t i o n " 75 T r a d i n g W i n d o w a n d W i n d o w C l o s u r e 86 P r e - c l e a r a n c e o f t r a d e s 97 O t h e r R e s t r i c t i o n s 1 08 R e p o r t i n g R e q u i r e m e n t s f o r t r a n s a c t i o n s i n s e c u r i t i e s 1 09 D i s c l o s u r e b y t h e C o m p a n y t o t h e S t o c k E x c h a n g e ( s ) 1 11 0 D i s s e m i n a t i o n o f P r i c e S e n s i t i v e I n f o r m a t i o n 1 11 1 P e n a l t y f o r c o n t r a v e n t i o n o f t h e c o d e o f c o n d u c t 1 11 2 C o d e o f F a i r D i s c l o s u r e 1 21 3 A n n e x u r e — 1 : S p e c i m e n o f a p p l i c a t i o n f o r p r e - d e a l i n g a p p r o v a l 1 31 4 A n n e x u r e — 2 : F o r m a t o f u n d e r t a k i n g t o b e a c c o m p a n i e dw i t h t h e a p p l i c a t i o n f o r p r e - c l e a r a n c e 1 41 5 A n n e x u r e — 3 : F o r m a t f o r p r e - c l e a r a n c e o r d e r 1 51 6 A n n e x u r e — 4 : F o r m a t f o r d i s c l o s u r e o f t r a n s a c t i o n s 1 61 7 A n n e x u r e — 5 : F o r m a t f o r i n i t i a l d i s c l o s u r e o f s e c u r i t i e s 1 71 8 A n n e x u r e — 6 : D i s c l o s u r e o f c h a n g e i n s h a r e h o l d i n g 1 8



3

1 . D E F I N I T I O N S1 . 1 " A c t " m e a n s t h e S e c u r i t i e s a n d E x c h a n g e B o a r d o f I n d i a A c t , 1 9 9 2 .1 . 2 " B o a r d " m e a n s t h e B o a r d o f D i r e c t o r s o f t h e C o m p a n y .1 . 3 " C o d e " o r " C o d e o f C o n d u c t " s h a l l m e a n t h e C o d e o f F a i r d i s c l o s u r e s , I n t e r n a l P r o c e d u r e s a n dC o n d u c t f o r R e g u l a t i n g , M o n i t o r i n g a n d R e p o r t i n g o f t r a d i n g b y i n s i d e r s , e m p l o y e e s a n d o t h e rc o n n e c t e d p e r s o n s o f E x p l i c i t F i n a n c e L i m i t e d a s a m e n d e d f r o m t i m e t o t i m e .1 . 4 " C o m p a n y " m e a n s E x p l i c i t F i n a n c e L i m i t e d .1 . 5 " C o m p l i a n c e O f f i c e r " m e a n s s e n i o r o f f i c e r , w h o i s f i n a n c i a l l y l i t e r a t e a n d i s c a p a b l e o f a p p r e c i a t i n gr e q u i r e m e n t s f o r l e g a l a n d r e g u l a t o r y c o m p l i a n c e u n d e r t h e s e r e g u l a t i o n s d e s i g n a t e d s o a n dr e p o r t i n g t o t h e B o a r d o f D i r e c t o r s a n d w h o s h a l l b e r e s p o n s i b l e f o r c o m p l i a n c e o f p o l i c i e s ,p r o c e d u r e s , m a i n t e n a n c e o f r e c o r d s , m o n i t o r i n g a d h e r e n c e t o t h e r u l e s f o r t h e p r e s e r v a t i o n o fu n p u b l i s h e d p r i c e s e n s i t i v e i n f o r m a t i o n , m o n i t o r i n g o f t r a d e s a n d t h e i m p l e m e n t a t i o n o f t h e c o d e ss p e c i f i e d i n t h e s e r e g u l a t i o n s u n d e r t h e o v e r a l l s u p e r v i s i o n o f t h e B o a r d o f D i r e c t o r s o f t h eC o m p a n y .1 . 6 " C o n n e c t e d P e r s o n " m e a n s :i .
 

a n y p e r s o n w h o i s o r h a s d u r i n g t h e s i x m o n t h s p r i o r t o t h e c o n c e r n e d a c t b e e n a s s o c i a t e dw i t h a c o m p a n y „ d i r e c t l y o r i n d i r e c t l y , i n a n y c a p a c i t y i n c l u d i n g b y r e a s o n o f f r e q u e n tc o m m u n i c a t i o n w i t h i t s o f f i c e r s o r b y b e i n g i n a n y c o n t r a c t u a l , f i d u c i a r y o r e m p l o y m e n tr e l a t i o n s h i p o r b y b e i n g a d i r e c t o r , o f f i c e r o r a n e m p l o y e e o f t h e C o m p a n y o r h o l d s a n yp o s i t i o n i n c l u d i n g a p r o f e s s i o n a l o r b u s i n e s s r e l a t i o n s h i p b e t w e e n h i m s e l f a n d t h eC o m p a n y w h e t h e r t e m p o r a r y o r p e r m a n e n t , t h a t a l l o w s s u c h p e r s o n , d i r e c t l y o r i n d i r e c t l y ,a c c e s s t o u n p u b l i s h e d p r i c e s e n s i t i v e i n f o r m a t i o n o r i s r e a s o n a b l y e x p e c t e d t o a l l o w s u c ha c c e s s .i i .
 

W i t h o u t p r e j u d i c e t o t h e g e n e r a l i t y o f t h e f o r e g o i n g , t h e p e r s o n s f a l l i n g w i t h i n t h ef o l l o w i n g c a t e g o r i e s s h a l l b e d e e m e d t o b e c o n n e c t e d p e r s o n s u n l e s s t h e c o n t r a r y i se s t a b l i s h e d .( a ) A n i m m e d i a t e r e l a t i v e o f c o n n e c t e d p e r s o n s s p e c i f i e d i n c l a u s e ( i ) ; o r( b ) A h o l d i n g c o m p a n y o r a s s o c i a t e c o m p a n y o r s u b s i d i a r y c o m p a n y ; o r
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( c ) A n i n t e r m e d i a r y a s s p e c i f i e d i n S e c t i o n 1 2 o f t h e A c t o r a n e m p l o y e e o r d i r e c t o rt h e r e o f ; o r( d ) A n i n v e s t m e n t c o m p a n y , t r u s t e e c o m p a n y , a s s e t m a n a g e m e n t c o m p a n y o r a ne m p l o y e e o r d i r e c t o r t h e r e o f ; o r( e ) A n o f f i c i a l o f a s t o c k e x c h a n g e o r o f c l e a r i n g h o u s e o r c o r p o r a t i o n ; o r( f ) A m e m b e r o f b o a r d o f t r u s t e e s o f a m u t u a l f u n d o r a m e m b e r o f t h e b o a r d o fd i r e c t o r s o f t h e a s s e t m a n a g e m e n t c o m p a n y o f a m u t u a l f u n d o r i s a n e m p l o y e et h e r e o f ; o r( g ) A m e m b e r o f t h e B o a r d o f d i r e c t o r s o r a n e m p l o y e e , o f a p u b l i c f i n a n c i a l i n s t i t u t i o na s d e f i n e d i n s e c t i o n 2 ( 7 2 ) o f t h e C o m p a n i e s A c t , 2 0 1 3 ; o r( h ) A n o f f i c i a l o r a n e m p l o y e e o f a s e l f - r e g u l a t o r y o r g a n i z a t i o n r e c o g n i z e d o ra u t h o r i z e d b y t h e B o a r d ; o r( i ) A b a n k e r o f t h e C o m p a n y ; o r( j ) A C o n c e r n , F i r m , T r u s t , H i n d u U n d i v i d e d F a m i l y , C o m p a n y o r A s s o c i a t i o n o f P e r s o n sw h e r e i n a d i r e c t o r o f t h e C o m p a n y o r h i s i m m e d i a t e r e l a t i v e o r b a n k e r o f t h eC o m p a n y , h a s m o r e t h a n t e n p e r c e n t , o f t h e h o l d i n g o r i n t e r e s t .1 . 7 " D e a l i n g i n S e c u r i t i e s " m e a n s a n a c t o f s u b s c r i b i n g t o , b u y i n g , s e l l i n g o r a g r e e i n g t o s u b s c r i b e t o ,b u y , s e l l o r d e a l i n t h e s e c u r i t i e s o f t h e C o m p a n y e i t h e r a s p r i n c i p a l o r a g e n t .1 . 8 D e s i g n a t e d E m p l o y e e ( s ) s h a l l i n c l u d e :( i ) E v e r y e m p l o y e e i n t h e f i n a n c e , a c c o u n t s , s e c r e t a r i a l a n d l e g a l d e p a r t m e n t a sm a y b e d e t e r m i n e d a n d i n f o r m e d b y t h e C o m p l i a n c e O f f i c e r ; a n d( i i ) A n y o t h e r e m p l o y e e a s m a y b e d e t e r m i n e d a n d i n f o r m e d b y t h e C o m p l i a n c eO f f i c e r f r o m t i m e t o t i m e .1 . 9 " D i r e c t o r " m e a n s a m e m b e r o f t h e B o a r d o f D i r e c t o r s o f t h e C o m p a n y .1 . 1 0 " E m p l o y e e " m e a n s e v e r y e m p l o y e e o f t h e C o m p a n y i n c l u d i n g t h e D i r e c t o r s i n t h e e m p l o y m e n t o ft h e C o m p a n y .1 . 1 1 " G e n e r a l l y a v a i l a b l e I n f o r m a t i o n " m e a n s i n f o r m a t i o n t h a t i s a c c e s s i b l e t o t h e p u b l i c o n a n o n -d i s c r i m i n a t o r y b a s i s .1 . 1 2 " I m m e d i a t e R e l a t i v e " m e a n s a s p o u s e o f a p e r s o n , a n d i n c l u d e s p a r e n t , s i b l i n g , a n d c h i l d o f s u c hp e r s o n o r o f t h e s p o u s e , a n y o f w h o m i s e i t h e r d e p e n d e n t f i n a n c i a l l y o n s u c h p e r s o n , o r c o n s u l t ss u c h p e r s o n i n t a k i n g d e c i s i o n s r e l a t i n g t o t r a d i n g i n s e c u r i t i e s



5

1 . 1 3 “ I n s i d e r " m e a n s a n y p e r s o n w h o .( i ) a c o n n e c t e d p e r s o n ; o r( i i ) I n p o s s e s s i o n o f o r h a v i n g a c c e s s t o u n p u b l i s h e d p r i c e s e n s i t i v e i n f o r m a t i o n .1 . 1 4 " K e y M a n a g e r i a l P e r s o n " m e a n s p e r s o n a s d e f i n e d i n S e c t i o n 2 ( 5 1 ) o f t h e C o m p a n i e s A c t , 2 0 1 31 . 1 5 " P r o m o t e r " s h a l l h a v e t h e m e a n i n g a s s i g n e d t o i t u n d e r t h e S e c u r i t i e s a n d E x c h a n g e B o a r d o f I n d i a( I s s u e o f C a p i t a l a n d D i s c l o s u r e R e q u i r e m e n t s ) R e g u l a t i o n s , 2 0 0 9 o r a n y m o d i f i c a t i o n t h e r e o f :1 . 1 6 " S e c u r i t i e s " s h a l l h a v e t h e m e a n i n g a s s i g n e d t o i t u n d e r t h e S e c u r i t i e s C o n t r a c t s ( R e g u l a t i o n ) A c t ,1 9 5 6 ( 4 2 o f 1 9 5 6 ) o r a n y m o d i f i c a t i o n t h e r e o f e x c e p t u n i t s o f a m u t u a l f u n d ;1 . 1 7 " T a k e o v e r R e g u l a t i o n s " m e a n s t h e S e c u r i t i e s a n d E x c h a n g e B o a r d o f I n d i a ( S u b s t a n t i a l A c q u i s i t i o n o fS h a r e s a n d T a k e o v e r s ) R e g u l a t i o n s , 2 0 1 1 a n d a n y a m e n d m e n t s t h e r e t o ;1 . 1 8 " T r a d i n g " m e a n s a n d i n c l u d e s s u b s c r i b i n g , b u y i n g , s e l l i n g , d e a l i n g , o r a g r e e i n g t o s u b s c r i b e , b u y ,s e l l , d e a l i n a n y s e c u r i t i e s , a n d " t r a d e " s h a l l b e c o n s t r u e d a c c o r d i n g l y1 . 1 9 " T r a d i n g D a y " m e a n s a d a y o n w h i c h t h e r e c o g n i z e d s t o c k e x c h a n g e s a r e o p e n f o r t r a d i n g ;1 . 2 0 " U n p u b l i s h e d P r i c e S e n s i t i v e I n f o r m a t i o n " m e a n s : m e a n s a n y i n f o r m a t i o n , r e l a t i n g t o a c o m p a n y o ri t s s e c u r i t i e s , d i r e c t l y o r i n d i r e c t l y , t h a t i s n o t g e n e r a l l y a v a i l a b l e w h i c h u p o n b e c o m i n g g e n e r a l l ya v a i l a b l e , i s l i k e l y t o m a t e r i a l l y a f f e c t t h e p r i c e o f t h e s e c u r i t i e s a n d s h a l l , o r d i n a r i l y i n c l u d i n g b u tn o t r e s t r i c t e d t o , i n f o r m a t i o n r e l a t i n g t o t h e f o l l o w i n g :( i ) F i n a n c i a l r e s u l t s ;( i i ) D i v i d e n d s ;( i i i ) C h a n g e i n c a p i t a l s t r u c t u r e ;( i v ) M e r g e r s , d e - m e r g e r s , a c q u i s i t i o n s , d e - l i s t i n g s , d i s p o s a l s a n d e x p a n s i o n o f b u s i n e s s a n d s u c ho t h e r t r a n s a c t i o n s ;( v ) C h a n g e s i n k e y m a n a g e r i a l p e r s o n n e l ; a n d( v i ) M a t e r i a l e v e n t s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e l i s t i n g a g r e e m e n t1 . 2 1 " R e g u l a t i o n s " s h a l l m e a n t h e S e c u r i t i e s & E x c h a n g e B o a r d o f I n d i a ( P r o h i b i t i o n o f I n s i d e r T r a d i n g )R e g u l a t i o n s , 2 0 1 5 a n d a n y a m e n d m e n t s t h e r e t o .1 . 2 2 " S p e c i f i e d P e r s o n s " m e a n s t h e D i r e c t o r s , c o n n e c t e d p e r s o n s , t h e i n s i d e r s , t h e D e s i g n a t e dE m p l o y e e s a n d t h e p r o m o t e r s a n d i m m e d i a t e r e l a t i v e s s a r e c o l l e c t i v e l y r e f e r r e d t o a s S p e c i f i e dP e r s o n s .
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W o r d s a n d e x p r e s s i o n s u s e d a n d n o t d e f i n e d i n t h e s e r e g u l a t i o n s b u t d e f i n e d i n t h e S e c u r i t i e s a n dE x c h a n g e B o a r d o f I n d i a A c t , 1 9 9 2 ( 1 5 o f 1 9 9 2 ) , t h e S e c u r i t i e s C o n t r a c t s ( R e g u l a t i o n ) A c t , 1 9 5 6 ( 4 2 o f 1 9 5 6 ) ,t h e D e p o s i t o r i e s A c t , 1 9 9 6 ( 2 2 o f 1 9 9 6 ) o r t h e C o m p a n i e s A c t , 2 0 1 3 ( 1 8 o f 2 0 1 3 ) a n d r u l e s a n d r e g u l a t i o n sm a d e t h e r e u n d e r s h a l l h a v e t h e m e a n i n g s r e s p e c t i v e l y a s s i g n e d t o t h e m i n t h o s e l e g i s l a t i o n .
2 .
 R O L E O F A C O M P L I A N C E O F F I C E R2 . 1 .

 
T h e C o m p l i a n c e O f f i c e r s h a l l r e p o r t o n i n s i d e r t r a d i n g t o t h e B o a r d o f D i r e c t o r s o f t h e C o m p a n y a n di n p a r t i c u l a r , s h a l l p r o v i d e r e p o r t s t o t h e C h a i r m a n o f t h e A u d i t C o m m i t t e e , i f a n y , o r t o t h eC h a i r m a n o f t h e B o a r d o f D i r e c t o r s a t s u c h f r e q u e n c y a s m a y b e s t i p u l a t e d b y t h e B o a r d o fD i r e c t o r s .2 . 2 .
 

T h e C o m p l i a n c e O f f i c e r s h a l l a s s i s t a l l e m p l o y e e s i n a d d r e s s i n g a n y c l a r i f i c a t i o n s r e g a r d i n g t h eS e c u r i t i e s & E x c h a n g e B o a r d o f I n d i a ( P r o h i b i t i o n o f I n s i d e r T r a d i n g ) R e g u l a t i o n s , 2 0 1 5 a n d t h eC o m p a n y ' s C o d e o f C o n d u c t .3 .
 

P R E S E R V A T I O N O F " P R I C E S E N S I T I V E I N F O R M A T I O N "3 . 1 .
 

A l l i n f o r m a t i o n s h a l l b e h a n d l e d w i t h i n t h e C o m p a n y o n a n e e d - t o - k n o w b a s i s a n d n o u n p u b l i s h e dp r i c e s e n s i t i v e i n f o r m a t i o n s h a l l b e c o m m u n i c a t e d t o a n y p e r s o n e x c e p t i n f u r t h e r a n c e o f t h ei n s i d e r ' s l e g i t i m a t e p u r p o s e s , p e r f o r m a n c e o f d u t i e s o r d i s c h a r g e o f h i s l e g a l o b l i g a t i o n s .U n p u b l i s h e d p r i c e s e n s i t i v e i n f o r m a t i o n m a y b e c o m m u n i c a t e d , p r o v i d e d , a l l o w e d a c c e s s t o o rp r o c u r e d , i n c o n n e c t i o n w i t h a t r a n s a c t i o n w h i c h e n t a i l s :
 

a n o b l i g a t i o n t o m a k e a n o p e n o f f e r u n d e r t h e t a k e o v e r r e g u l a t i o n s w h e r e t h e B o a r d o fD i r e c t o r s o f t h e C o m p a n y i s o f i n f o r m e d o p i n i o n t h a t t h e p r o p o s e d t r a n s a c t i o n i s i n t h eb e s t i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y ; o r
 

n o t a t t r a c t i n g t h e o b l i g a t i o n t o m a k e a n o p e n o f f e r u n d e r t h e t a k e o v e r r e g u l a t i o n s b u tw h e r e t h e B o a r d o f D i r e c t o r s o f t h e C o m p a n y i s o f i n f o r m e d o p i n i o n t h a t t h e p r o p o s e dt r a n s a c t i o n i s i n t h e b e s t i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d t h e i n f o r m a t i o n t h a t c o n s t i t u t eu n p u b l i s h e d p r i c e s e n s i t i v e i n f o r m a t i o n i s d i s s e m i n a t e d t o b e m a d e g e n e r a l l y a v a i l a b l e a tl e a s t t w o t r a d i n g d a y s p r i o r t o t h e p r o p o s e d t r a n s a c t i o n b e i n g e f f e c t e d i n s u c h f o r m a s t h eB o a r d o f D i r e c t o r s m a y d e t e r m i n e .H o w e v e r , t h e B o a r d o f D i r e c t o r s s h a l l r e q u i r e t h e p a r t i e s t o e x e c u t e a g r e e m e n t s t o c o n t r a c tc o n f i d e n t i a l i t y a n d n o n - d i s c l o s u r e o b l i g a t i o n s o n t h e p a r t o f s u c h p a r t i e s a n d s u c h p a r t i e s s h a l l k e e pi n f o r m a t i o n s o r e c e i v e d c o n f i d e n t i a l , e x c e p t f o r t h e l i m i t e d p u r p o s e a n d s h a l l n o t o t h e r w i s e t r a d ei n s e c u r i t i e s o f t h e C o m p a n y w h e n i n p o s s e s s i o n o f u n p u b l i s h e d p r i c e s e n s i t i v e i n f o r m a t i o n3 . 2 .
 

N e e d t o K n o w( i )
 

" n e e d t o k n o w " b a s i s m e a n s t h a t U n p u b l i s h e d P r i c e S e n s i t i v e I n f o r m a t i o n s h o u l d b ed i s c l o s e d o n l y t o t h o s e w i t h i n t h e C o m p a n y w h o n e e d t h e i n f o r m a t i o n t o d i s c h a r g e t h e i r
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d u t y a n d w h o s e p o s s e s s i o n o f s u c h i n f o r m a t i o n w i l l n o t g i v e r i s e t o a c o n f l i c t o f i n t e r e s t o ra p p e a r a n c e o f m i s u s e o f t h e i n f o r m a t i o n .( i i )
 

A l l n o n - p u b l i c i n f o r m a t i o n d i r e c t l y r e c e i v e d b y a n y e m p l o y e e s h o u l d i m m e d i a t e l y b er e p o r t e d t o t h e h e a d o f t h e d e p a r t m e n t .3 . 3 .
 

L i m i t e d a c c e s s t o c o n f i d e n t i a l i n f o r m a t i o nF i l e s c o n t a i n i n g c o n f i d e n t i a l i n f o r m a t i o n s h a l l b e k e p t s e c u r e . C o m p u t e r f i l e s m u s t h a v e a d e q u a t es e c u r i t y o f l o g i n a n d p a s s w o r d , e t c .4 .
 

P R E V E N T I O N O F M I S U S E O F " U N P U B L I S H E D P R I C E S E N S I T I V E I N F O R M A T I O N "E m p l o y e e s a n d c o n n e c t e d p e r s o n s d e s i g n a t e d o n t h e b a s i s o f t h e i r f u n c t i o n a l r o l e( " d e s i g n a t e d p e r s o n s " ) i n t h e C o m p a n y s h a l l b e g o v e r n e d b y a n i n t e r n a l c o d e o f c o n d u c tg o v e r n i n g d e a l i n g i n s e c u r i t i e s .4 . 1 T r a d i n g P l a nA n i n s i d e r s h a l l b e e n t i t l e t o f o r m u l a t e a t r a d i n g p l a n f o r d e a l i n g i n s e c u r i t i e s o f t h eC o m p a n y a n d p r e s e n t i t t o t h e C o m p l i a n c e O f f i c e r f o r a p p r o v a l a n d p u b l i cd i s c l o s u r e p u r s u a n t t o w h i c h t r a d e s m a y b e c a r r i e d o u t o n h i s b e h a l f i n a c c o r d a n c ew i t h s u c h p l a n .4 . 2 T r a d i n g P l a n s h a l l :
(i) 

n o t e n t a i l c o m m e n c e m e n t o f t r a d i n g o n b e h a l f o f t h e i n s i d e r e a r l i e r t h a ns i x m o n t h s f r o m t h e p u b l i c d i s c l o s u r e o f t h e p l a n ;
(ii) 

n o t e n t a i l t r a d i n g f o r t h e p e r i o d b e t w e e n t h e t w e n t i e t h t r a d i n g d a y p r i o r t ot h e l a s t d a y o f a n y f i n a n c i a l p e r i o d f o r w h i c h r e s u l t s a r e r e q u i r e d t o b ea n n o u n c e d b y t h e i s s u e r o f t h e s e c u r i t i e s a n d t h e s e c o n d t r a d i n g d a y a f t e rt h e d i s c l o s u r e o f s u c h f i n a n c i a l r e s u l t s ;
(iii) 

e n t a i l t r a d i n g f o r a p e r i o d o f n o t l e s s t h a n t w e l v e m o n t h s ;
(iv) 

n o t e n t a i l o v e r l a p o f a n y p e r i o d f o r w h i c h a n o t h e r t r a d i n g p l a n i s a l r e a d y i ne x i s t e n c e ;
(v) 

s e t o u t e i t h e r t h e v a l u e o f t r a d e s t o b e e f f e c t e d o r t h e n u m b e r o f s e c u r i t i e st o b e t r a d e d a l o n g w i t h t h e n a t u r e o f t h e t r a d e a n d t h e i n t e r v a l s a t , o rd a t e s o n w h i c h s u c h t r a d e s s h a l l b e e f f e c t e d ; a n d
(vi) 

n o t e n t a i l t r a d i n g i n s e c u r i t i e s f o r m a r k e t a b u s e .4 . 3 T h e c o m p l i a n c e o f f i c e r s h a l l c o n s i d e r t h e T r a d i n g P l a n m a d e a s a b o v e a n d s h a l l a p p r o v e i tf o r t h w i t h . H o w e v e r , h e s h a l l b e e n t i t l e d t o t a k e e x p r e s s u n d e r t a k i n g s a s m a y b e n e c e s s a r yt o e n a b l e s u c h a s s e s s m e n t a n d t o a p p r o v e a n d m o n i t o r t h e i m p l e m e n t a t i o n o f t h e p l a n a sp e r p r o v i s i o n s o f t h e R e g u l a t i o n s .
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4 . 4 T r a d i n g P l a n o n c e a p p r o v e d s h a l l b e i r r e v o c a b l e a n d t h e I n s i d e r s h a l l m a n d a t o r i l y h a v e t oi m p l e m e n t t h e p l a n , w i t h o u t b e i n g e n t i t l e d t o e i t h e r d e v i a t e f r o m i t o r t o e x e c u t e a n yt r a d e i n t h e s e c u r i t i e s o u t s i d e t h e s c o p e o f t h e t r a d i n g p l a n .H o w e v e r , t h e i m p l e m e n t a t i o n o f t h e t r a d i n g p l a n s h a l l n o t b e c o m m e n c e d , i f a t t h e t i m e o ff o r m u l a t i o n o f t h e p l a n , t h e I n s i d e r i s i n p o s s e s s i o n o f a n y u n p u b l i s h e d p r i c e s e n s i t i v ei n f o r m a t i o n a n d t h e s a i d i n f o r m a t i o n h a s n o t b e c o m e g e n e r a l l y a v a i l a b l e a t t h e t i m e o f t h ec o m m e n c e m e n t o f i m p l e m e n t a t i o n . T h e c o m m e n c e m e n t o f t h e P l a n s h a l l b e d e f e r r e d u n t i ls u c h u n p u b l i s h e d p r i c e s e n s i t i v e i n f o r m a t i o n b e c o m e s g e n e r a l l y a v a i l a b l e i n f o r m a t i o n .F u r t h e r , t h e I n s i d e r s h a l l a l s o n o t b e a l l o w e d t o d e a l i n s e c u r i t i e s o f t h e C o m p a n y , i f t h ed a t e o f t r a d i n g i n s e c u r i t i e s o f t h e C o m p a n y , a s p e r t h e a p p r o v e d T r a d i n g P l a n , c o i n c i d e sw i t h t h e d a t e o f c l o s u r e o f T r a d i n g W i n d o w a n n o u n c e d b y t h e C o m p l i a n c e O f f i c e r .4 . 5 U p o n a p p r o v a l o f t h e t r a d i n g p l a n , t h e c o m p l i a n c e o f f i c e r s h a l l n o t i f y t h e p l a n t o t h e s t o c ke x c h a n g e s o n w h i c h t h e s e c u r i t i e s a r e l i s t e d .5 .
 

T R A D I N G W I N D O W A N D W I N D O W C L O S U R E5 . 1 i . T h e t r a d i n g p e r i o d , i . e . t h e t r a d i n g p e r i o d o f t h e s t o c k e x c h a n g e s , c a l l e d ' t r a d i n g w i n d o w " , i sa v a i l a b l e f o r t r a d i n g i n t h e C o m p a n y ' s s e c u r i t i e s .i i .
 

T h e t r a d i n g w i n d o w s h a l l b e , i n t e r a l i a , c l o s e d 7 d a y s p r i o r t o a n d d u r i n g t h et i m e t h e u n p u b l i s h e d p r i c e s e n s i t i v e i n f o r m a t i o n i s p u b l i s h e d .i i i .
 

W h e n t h e t r a d i n g w i n d o w i s c l o s e d , t h e S p e c i f i e d P e r s o n s s h a l l n o t t r a d ei n t h e C o m p a n y ' s s e c u r i t i e s i n s u c h p e r i o d .i v .
 

A l l S p e c i f i e d P e r s o n s s h a l l c o n d u c t a l l t h e i r d e a l i n g s i n t h e s e c u r i t i e s o f t h eC o m p a n y o n l y i n a v a l i d t r a d i n g w i n d o w a n d s h a l l n o t d e a l i n a n y t r a n s a c t i o ni n v o l v i n g t h e p u r c h a s e o r s a l e o f t h e C o m p a n y ' s s e c u r i t i e s d u r i n g t h e p e r i o d sw h e n t h e t r a d i n g w i n d o w i s c l o s e d , a s r e f e r r e d t o i n P o i n t N o . ( i i ) a b o v e o rd u r i n g a n y o t h e r p e r i o d a s m a y b e s p e c i f i e d b y t h e C o m p a n y f r o m t i m e t ot i m e .v .
 

I n c a s e o f E S O P s , e x e r c i s e o f o p t i o n m a y b e a l l o w e d i n t h e p e r i o d w h e n t h et r a d i n g w i n d o w i s c l o s e d . H o w e v e r , s a l e o f s h a r e s a l l o t t e d o n e x e r c i s e o f E S O P ss h a l l n o t b e a l l o w e d w h e n t r a d i n g i s c l o s e d5 . 2
 

T h e C o m p l i a n c e O f f i c e r s h a l l i n t i m a t e t h e c l o s u r e o f t r a d i n g w i n d o w t o a l l t h e d e s i g n a t e de m p l o y e e s o f t h e C o m p a n y w h e n h e d e t e r m i n e s t h a t a d e s i g n a t e d p e r s o n o r c l a s s o fd e s i g n a t e d p e r s o n s c a n r e a s o n a b l y b e e x p e c t e d t o h a v e p o s s e s s i o n o f u n p u b l i s h e d p r i c es e n s i t i v e i n f o r m a t i o n . S u c h c l o s u r e s h a l l b e i m p o s e d i n r e l a t i o n t o s u c h s e c u r i t i e s t o w h i c hs u c h u n p u b l i s h e d p r i c e s e n s i t i v e i n f o r m a t i o n r e l a t e s .5 . 3
 

T h e C o m p l i a n c e O f f i c e r a f t e r t a k i n g i n t o a c c o u n t v a r i o u s f a c t o r s i n c l u d i n g t h e u n p u b l i s h e dp r i c e s e n s i t i v e i n f o r m a t i o n i n q u e s t i o n b e c o m i n g g e n e r a l l y a v a i l a b l e a n d b e i n g c a p a b l e o fa s s i m i l a t i o n b y t h e m a r k e t , s h a l l d e c i d e t h e t i m i n g f o r r e - o p e n i n g o f t h e t r a d i n g w i n d o w ,
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h o w e v e r i n a n y e v e n t i t s h a l l n o t b e e a r l i e r t h a n f o r t y - e i g h t h o u r s a f t e r t h e i n f o r m a t i o nb e c o m e s g e n e r a l l y a v a i l a b l e .5 . 4
 

T h e t r a d i n g w i n d o w s h a l l a l s o b e a p p l i c a b l e t o a n y p e r s o n h a v i n g c o n t r a c t u a l o r f i d u c i a r yr e l a t i o n w i t h t h e C o m p a n y , s u c h a s a u d i t o r s , a c c o u n t a n c y f i r m s , l a w f i r m s , a n a l y s t s ,c o n s u l t a n t s e t c . , a s s i s t i n g o r a d v i s i n g t h e C o m p a n y .
6 .
 

P R E - C L E A R A N C E O F T R A D E S6 . 1 A l l S p e c i f i e d P e r s o n s , w h o i n t e n d t o d e a l i n t h e s e c u r i t i e s o f t h e C o m p a n y w h e n t h e t r a d i n g w i n d o wi s o p e n e d a n d i f t h e v a l u e o f t h e p r o p o s e d t r a d e s i s a b o v e 5 0 , 0 0 0 s h a r e s o r u p t o R s . T e n L a k h s( m a r k e t v a l u e ) o r I % o f t o t a l s h a r e h o l d i n g , w h i c h e v e r i s l e s s , s h o u l d p r e - c l e a r t h e t r a n s a c t i o n . H o w e v e r ,n o d e s i g n a t e d p e r s o n s h a l l b e e n t i t l e d t o a p p l y f o r p r e - c l e a r a n c e o f a n y p r o p o s e d t r a d e i f s u c hd e s i g n a t e d p e r s o n i s i n p o s s e s s i o n o f u n p u b l i s h e d p r i c e s e n s i t i v e i n f o r m a t i o n e v e n i f t h e t r a d i n gw i n d o w i s n o t c l o s e d a n d h e n c e h e s h a l l n o t b e a l l o w e d t o t r a d e . T h e p r e - d e a l i n g p r o c e d u r e s h a l lb e h e r e u n d e r :( i ) A n a p p l i c a t i o n m a y b e m a d e i n t h e p r e s c r i b e d F o r m ( A n n e x u r e 1 ) t o t h e C o m p l i a n c e o f f i c e ri n d i c a t i n g t h e e s t i m a t e d n u m b e r o f s e c u r i t i e s t h a t t h e S p e c i f i e d E m p l o y e e i n t e n d s t o d e a l i n ,t h e d e t a i l s a s t o t h e d e p o s i t o r y w i t h w h i c h h e h a s a s e c u r i t y a c c o u n t , t h e d e t a i l s a s t o t h es e c u r i t i e s i n s u c h d e p o s i t o r y m o d e a n d s u c h o t h e r d e t a i l s a s m a y b e r e q u i r e d b y a n y r u l e m a d eb y t h e c o m p a n y i n t h i s b e h a l f .( i i ) A n u n d e r t a k i n g ( A n n e x u r e 2 ) s h a l l b e e x e c u t e d i n f a v o u r o f t h e C o m p a n y b y s u c h S p e c i f i e dE m p l o y e e i n c o r p o r a t i n g , i n t e r c i l i a , t i e f o l l o w i n g c l a u s e s , a s m a y b e a p p l i c a b l e :
(a) 

T h a t t h e e m p l o y e e / d i r e c t o r / o f f i c e r d o e s n o t h a v e a n y a c c e s s o r h a s n o t r e c e i v e d" P r i c e S e n s i t i v e I n f o r m a t i o n " u p t o t h e t i m e o f s i g n i n g t h e u n d e r t a k i n g .
(b) 

T h a t i n c a s e t h e S p e c i f i e d E m p l o y e e h a s a c c e s s t o o r r e c e i v e s " P r i c e S e n s i t i v eI n f o r m a t i o n " a f t e r t h e s i g n i n g o f t h e u n d e r t a k i n g b u t b e f o r e t h e e x e c u t i o n o f t h et r a n s a c t i o n h e / s h e s h a l l i n f o r m t h e C o m p l i a n c e O f f i c e r o f t h e c h a n g e i n h i s p o s i t i o na n d t h a t h e / s h e w o u l d c o m p l e t e l y r e f r a i n f r o m d e a l i n g i n t h e s e c u r i t i e s o f t h e C o m p a n yt i l l t h e t i m e s u c h i n f o r m a t i o n b e c o m e s p u b l i c .
(c) 

T h a t h e / s h e h a s n o t c o n t r a v e n e d t h e c o d e o f c o n d u c t f o r p r e v e n t i o n o f i n s i d e rt r a d i n g a s n o t i f i e d b y t h e C o m p a n y f r o m t i m e t o t i m e .
(d) 

T h a t h e / s h e h a s m a d e a f u l l a n d t r u e d i s c l o s u r e i n t h e m a t t e r .( i i i ) A l l S p e c i f i e d P e r s o n s a n d t h e i r s h a l l e x e c u t e t h e i r o r d e r i n r e s p e c t o f s e c u r i t i e s o f t h e C o m p a n yw i t h i n o n e w e e k a f t e r t h e a p p r o v a l o f p r e - c l e a r a n c e i s g i v e n . T h e S p e c i f i e d P e r s o n s h a l l f i l ew i t h i n 2 ( t w o ) d a y s o f t h e e x e c u t i o n o f t h e d e a l , t h e d e t a i l s o f s u c h d e a l w i t h t h e C o m p l i a n c eO f f i c e r i n t h e p r e s c r i b e d f o r m . I n c a s e t h e t r a n s a c t i o n i s n o t u n d e r t a k e n , a r e p o r t t o t h a te f f e c t s h a l l b e f i l e d . ( A n n e x u r e 4 ) .
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( i v ) I f t h e o r d e r i s n o t e x e c u t e d w i t h i n s e v e n d a y s a f t e r t h e a p p r o v a l i s g i v e n , t h ee m p l o y e e / d i r e c t o r m u s t p r e - c l e a r t h e t r a n s a c t i o n a g a i n .( v ) A l l S p e c i f i e d P e r s o n s w h o b u y o r s e l l a n y n u m b e r o f s h a r e s o f t h e C o m p a n y s h a l l n o t e n t e r i n t o a no p p o s i t e t r a n s a c t i o n i . e . s e l l o r b u y a n y n u m b e r o f s h a r e s d u r i n g t h e n e x t s i x m o n t h s f o l l o w i n gt h e p r i o r t r a n s a c t i o n . A l l S p e c i f i e d P e r s o n s s h a l l a l s o n o t t a k e p o s i t i o n s i n d e r i v a t i v e t r a n s a c t i o n si n t h e s h a r e s o f t h e C o m p a n y a t a n y t i m e . I n c a s e o f a n y c o n t r a t r a d e b e e x e c u t e d , i n a d v e r t e n t l yo r o t h e r w i s e , i n v i o l a t i o n o f s u c h a r e s t r i c t i o n , t h e p r o f i t s f r o m s u c h t r a d e s h a l l b e l i a b l e t o b ed i s g o r g e d f o r r e m i t t a n c e t o t h e S e c u r i t i e s a n d E x c h a n g e B o a r d o f I n d i a ( S E B I ) f o r c r e d i t t o t h eI n v e s t o r P r o t e c t i o n a n d E d u c a t i o n F u n d a d m i n i s t e r e d b y S E B I u n d e r t h e A c t .I n c a s e o f s u b s c r i p t i o n i n t h e p r i m a r y m a r k e t ( i n i t i a l p u b l i c o f f e r s ) , t h e a b o v e m e n t i o n e d e n t i t i e ss h a l l h o l d t h e i r i n v e s t m e n t s f o r a m i n i m u m p e r i o d o f 3 0 d a y s . T h e h o l d i n g p e r i o d w o u l dc o m m e n c e w h e n t h e s e c u r i t i e s a r e a c t u a l l y a l l o t t e d .( v i ) T h e C o m p l i a n c e O f f i c e r m a y w a i v e o f f t h e h o l d i n g p e r i o d i n c a s e o f s a l e o f s e c u r i t i e s i n p e r s o n a le m e r g e n c y a f t e r r e c o r d i n g r e a s o n s f o r t h e s a m e . H o w e v e r , n o s u c h s a l e w i l l b e p e r m i t t e d w h e nt h e T r a d i n g w i n d o w i s c l o s e d .7 .
 

O T H E R R E S T R I C T I O N S7 . 1 T h e d i s c l o s u r e s t o b e m a d e b y a n y p e r s o n u n d e r t h i s C o d e s h a l l i n c l u d e t h o s e r e l a t i n g t o t r a d i n g b ys u c h p e r s o n ' s i m m e d i a t e r e l a t i v e s , a n d b y a n y o t h e r p e r s o n f o r w h o m s u c h p e r s o n t a k e s t r a d i n gd e c i s i o n s .7 . 2 T h e d i s c l o s u r e s o f t r a d i n g i n s e c u r i t i e s s h a l l a l s o i n c l u d e t r a d i n g i n d e r i v a t i v e s o f s e c u r i t i e sa n d t h e t r a d e d v a l u e o f t h e d e r i v a t i v e s s h a l l b e t a k e n i n t o a c c o u n t f o r p u r p o s e s o f t h i s C o d e .7 . 3 T h e d i s c l o s u r e s m a d e u n d e r t h i s C o d e s h a l l b e m a i n t a i n e d f o r a
 period of five years.  8 . R E P O R T I N G R E Q U I R E M E N T S F O R T R A N S A C T I O N S I N S E C U R I T I E S I N I T I A L D I S C L O S U R E

 8 . 1 E v e r y p r o m o t e r , K e y M a n a g e r i a l P e r s o n n e l / D i r e c t o r / O f f i c e r s / D e s i g n a t e d E m p l o y e e s o f t h eC o m p a n y , w i t h i n t h i r t y d a y s o f t h e s e r e g u l a t i o n s t a k i n g e f f e c t , s h a l l f o r w a r d t o t h e C o m p a n y t h ed e t a i l s o f a l l h o l d i n g s i n s e c u r i t i e s o f t h e C o m p a n y p r e s e n t l y h e l d b y t h e m i n c l u d i n g t h e s t a t e m e n to f h o l d i n g s o f d e p e n d e n t f a m i l y m e m b e r s i n t h e p r e s c r i b e d F o r m ( A n n e x u r e 5 ) .8 . 2 E v e r y p e r s o n o n a p p o i n t m e n t a s a k e y m a n a g e r i a l p e r s o n n e l o r a d i r e c t o r o f t h e C o m p a n y o r u p o nb e c o m i n g a p r o m o t e r s h a l l d i s c l o s e h i s h o l d i n g o f s e c u r i t i e s o f t h e C o m p a n y a s o n t h e d a t e o fa p p o i n t m e n t o r b e c o m i n g a p r o m o t e r , t o t h e C o m p a n y w i t h i n s e v e n d a y s o f s u c h a p p o i n t m e n t o rb e c o m i n g a p r o m o t e r .C O N T I N U A L D I S C L O S U R E



1 1

8 . 3 E v e r y p r o m o t e r , e m p l o y e e a n d d i r e c t o r o f t h e C o m p a n y s h a l l d i s c l o s e t o t h e C o m p a n y t h e n u m b e ro f s u c h s e c u r i t i e s a c q u i r e d o r d i s p o s e d o f w i t h i n t w o t r a d i n g d a y s o f s u c h t r a n s a c t i o n i f t h e v a l u e o ft h e s e c u r i t i e s t r a d e d , w h e t h e r i n o n e t r a n s a c t i o n o r a s e r i e s o f t r a n s a c t i o n s o v e r a n y c a l e n d a rq u a r t e r , a g g r e g a t e s t o a t r a d e d v a l u e i n e x c e s s o f R s . T e n l a k h s .T h e d i s c l o s u r e s h a l l b e m a d e w i t h i n 2 w o r k i n g d a y s o f :
(a) 

t h e r e c e i p t o f i n t i m a t i o n o f a l l o t m e n t o f s h a r e s , o r
(b) 

t h e a c q u i s i t i o n o r s a l e o f s h a r e s o r v o t i n g r i g h t s , a s t h e c a s e m a y b e .
 9 .
 

D I S C L O S U R E B Y T H E C O M P A N Y T O T H E S T O C K E X C H A N G E S9 . 1 W i t h i n 2 d a y s o f t h e r e c e i p t o f i n t i m a t i o n u n d e r C l a u s e 8 , 3 , t h e C o m p l i a n c e O f f i c e r s h a l l d i s c l o s e t oa l l S t o c k E x c h a n g e s o n w h i c h t h e C o m p a n y i s l i s t e d , t h e i n f o r m a t i o n r e c e i v e d .9 . 2 T h e C o m p l i a n c e o f f i c e r s h a l l m a i n t a i n r e c o r d s o f a l l t h e d e c l a r a t i o n s i n t h e a p p r o p r i a t e f o r m g i v e nb y t h e d i r e c t o r s / o f f i c e r s / d e s i g n a t e d e m p l o y e e s f o r a m i n i m u m p e r i o d o f f i v e y e a r s .1 0 .
 

D I S S E M I N A T I O N O F P R I C E S E N S I T I V E I N F O R M A T I O N1 0 . 1 N o i n f o r m a t i o n s h a l l b e p a s s e d b y S p e c i f i e d P e r s o n s b y w a y o f m a k i n g a r e c o m m e n d a t i o n f o r t h ep u r c h a s e o r s a l e o f s e c u r i t i e s o f t h e C o m p a n y .1 0 . 2 D i s c l o s u r e / d i s s e m i n a t i o n o f P r i c e S e n s i t i v e I n f o r m a t i o n w i t h s p e c i a l r e f e r e n c e t o a n a l y s t s , m e d i ap e r s o n s a n d i n s t i t u t i o n a l i n v e s t o r s :T h e f o l l o w i n g g u i d e l i n e s s h a l l b e f o l l o w e d w h i l e d e a l i n g w i t h a n a l y s t s a n d i n s t i t u t i o n a l i n v e s t o r si .
 

O n l y p u b l i c i n f o r m a t i o n t o b e p r o v i d e d .i i .
 

A t l e a s t t w o C o m p a n y r e p r e s e n t a t i v e s b e p r e s e n t a t m e e t i n g s w i t h a n a l y s t s , m e d i a p e r s o n sa n d i n s t i t u t i o n a l i n v e s t o r s ,i i i .
 

U n a n t i c i p a t e d q u e s t i o n s m a y b e t a k e n o n n o t i c e a n d a c o n s i d e r e d r e s p o n s e g i v e n l a t e r . I ft h e a n s w e r i n c l u d e s p r i c e s e n s i t i v e i n f o r m a t i o n , a p u b l i c a n n o u n c e m e n t s h o u l d b em a d e b e f o r e r e s p o n d i n g .i v .
 

S i m u l t a n e o u s r e l e a s e o f i n f o r m a t i o n a f t e r e v e r y s u c h m e e t i n g .1 1 .
 

P E N A L T Y F O R C O N T R A V E N T I O N O F T H E C O D E O F C O N D U C T1 1 . 1 E v e r y S p e c i f i e d P e r s o n s h a l l b e i n d i v i d u a l l y r e s p o n s i b l e f o r c o m p l y i n g w i t h t h ep r o v i s i o n s o f t h e C o d e ( i n c l u d i n g t o t h e e x t e n t t h e p r o v i s i o n s h e r e o f a r e a p p l i c a b l et o h i s / h e r d e p e n d e n t s ) .
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1 1 . 2 A n y s p e c i f i e d P e r s o n w h o t r a d e s i n s e c u r i t i e s o r c o m m u n i c a t e s a n y i n f o r m a t i o n f o rt r a d i n g i n s e c u r i t i e s , i n c o n t r a v e n t i o n o f t h i s C o d e m a y b e p e n a l i s e d a n d a p p r o p r i a t ea c t i o n m a y b e t a k e n b y t h e C o m p a n y .1 1 . 3 S p e c i f i e d P e r s o n s w h o v i o l a t e t h e C o d e s h a l l a l s o b e s u b j e c t t o d i s c i p l i n a r y a c t i o n b y t h eC o m p a n y , w h i c h m a y i n c l u d e w a g e f r e e z e , s u s p e n s i o n , i n e l i g i b i l i t y f o r f u t u r ep a r t i c i p a t i o n i n e m p l o y e e s t o c k o p t i o n p l a n s , e t c .1 1 . 4 T h e a c t i o n b y t h e C o m p a n y s h a l l n o t p r e c l u d e S E B I f r o m t a k i n g a n y a c t i o n i n c a s e o fv i o l a t i o n o f S E B 1 ( P r o h i b i t i o n o f I n s i d e r T r a d i n g ) R e g u l a t i o n s , 2 0 1 5 .1 2 .
 

C o d e o f F a i r D i s c l o s u r eA c o d e o f p r a c t i c e s a n d p r o c e d u r e s f o r f a i r d i s c l o s u r e o f u n p u b l i s h e d p r i c e s e n s i t i v ei n f o r m a t i o n f o r a d h e r i n g e a c h o f t h e p r i n c i p l e s i s s e t o u t b e l o w :
1. 

P r o m p t p u b l i c d i s c l o s u r e o f u n p u b l i s h e d p r i c e s e n s i t i v e i n f o r m a t i o n t h a t w o u l di m p a c t p r i c e d i s c o v e r y n o s o o n e r t h a n c r e d i b l e a n d c o n c r e t e i n f o r m a t i o n c o m e s i n t ob e i n g i n o r d e r t o m a k e s u c h i n f o r m a t i o n g e n e r a l l y a v a i l a b l e .
2. 

U n i f o r m a n d u n i v e r s a l d i s s e m i n a t i o n o f u n p u b l i s h e d p r i c e s e n s i t i v e u n p u b l i s h e dp r i c e s e n s i t i v e i n f o r m a t i o n t o a v o i d s e l e c t i v e d i s c l o s u r e .
3. 

D e s i g n a t i o n o f a s e n i o r o f f i c e r a s a c h i e f i n v e s t o r r e l a t i o n s o f f i c e r t o d e a l w i t hd i s s e m i n a t i o n o f i n f o r m a t i o n a n d d i s c l o s u r e o f u n p u b l i s h e d p r i c e s e n s i t i v ei n f o r m a t i o n .
4. 

P r o m p t d i s s e m i n a t i o n o f u n p u b l i s h e d p r i c e s e n s i t i v e i n f o r m a t i o n t h a t g e t sd i s c l o s e d s e l e c t i v e l y , i n a d v e r t e n t l y o r o t h e r w i s e t o m a k e s u c h i n f o r m a t i o ng e n e r a l l y a v a i l a b l e .
5. 

A p p r o p r i a t e a n d f a i r r e s p o n s e t o q u e r i e s o n n e w s r e p o r t s a n d r e q u e s t s f o rv e r i f i c a t i o n o f m a r k e t r u m o u r s b y r e g u l a t o r y a u t h o r i t i e s .
6. 

E n s u r i n g t h a t i n f o r m a t i o n s h a r e d w i t h a n a l y s t s a n d r e s e a r c h p e r s o n n e l i s n o tu n p u b l i s h e d p r i c e s e n s i t i v e i n f o r m a t i o n .
7. 

D e v e l o p i n g b e s t p r a c t i c e s t o m a k e t r a n s c r i p t s o r r e c o r d s o f p r o c e e d i n g s o fm e e t i n g s w i t h a n a l y s t s a n d o t h e r i n v e s t o r r e l a t i o n s c o n f e r e n c e s o n t h e o f f i c i a lw e b s i t e t o e n s u r e o f f i c i a l c o n f i r m a t i o n a n d d o c u m e n t a t i o n o f d i s c l o s u r e s m a d e .
8. 

H a n d l i n g o f a l l u n p u b l i s h e d p r i c e s e n s i t i v e i n f o r m a t i o n o n a n e e d - t o - k n o w b a s i s .
******************
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A N N E X U R E IS P E C I M E N O F A P P L I C A T I O N F O R P R E - D E A L I N G A P P R O V A L
Date: 

To, 

The Compliance Officer, 

Explicit Finance Limited,  

Munibai 

Dear Sir/Madam. 

Application for Pre-dealing approval in securities of the Company 

Pursuant to the SEBI (prohibition of Insider Trading) Regulations, 2015 and the Company's Code of Conduct for Prevention 

of Insider Trading,I seek approval to purchase / sale / subscription of equity shares of the Company as per details  

given below: 1 . N a m e o f t h e a p p l i c a n t .
  

2. 
D e s i g n a t i o n

  

3. 
N u m b e r o f s e c u r i t i e s h e l d a s o n d a t e

  

4. 
F o l i o N o . / D P I D / C l i e n t I D N o . )

  

5. 
T h e p r o p o s a l i s f o r

 (a)  Purchase of securi t ies  

(b )  Subscription to securities 
(c)  Sa l e  o f  s e cu r i t i e s  P r o p o s e d d a t e o f d e a l i n g i n s e c u r i t i e s

  

7. 
E s t i m a t e d n u m b e r o f s e c u r i t i e s p r o p o s e d t ob e a c q u i r e d / s u b s c r i b e d / s o l d   

8. 
P r i c e a t w h i c h t h e t r a n s a c t i o n i s p r o p o s e d

  

9. 
C u r r e n t m a r k e t p r i c e ( a s o n d a t e o f

  

10. 
W h e t h e r t h e p r o p o s e d t r a n s a c t i o n w i l l b et h r o u g h s t o c k e x c h a n g e o r o f f - m a r k e t d e a l   

11. 
F o l i o N o . / D P I D / C l i e n t I D N o . w h e r e t h es e c u r i t i e s w i l l b e c r e d i t e d / d e b i t e d   

 

I enclose herewith the form of Undertaking signed by me. 

Yours faithfully, 

(Signature of Employee) 
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A N N E X U R E 2 F O R M A T O F U N D E R T A K I N G T O B E A C C O M P A N I E D W I T HT H E A P P L I C A T I O N F O R P R E - C L E A R A N C E U N D E R T A K I N GT o ,E x p l i c i t F i n a n c e L i m i t e d ,M u m b a iI , _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ , _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ o f t h e C o m p a n y r e s i d i n g a t _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ ,a m d e s i r o u s o f d e a l i n g i n _ _ _ _ _ _ _ _ * E q u i t y S h a r e s o f t h e C o m p a n y a s m e n t i o n e d i n m y a p p l i c a t i o n d a t e d f o rp r e - c l e a r a n c e o f t h e t r a n s a c t i o n .I f u r t h e r d e c l a r e t h a t I a m n o t i n p o s s e s s i o n o f o r o t h e r w i s e p r i v y t o a n y u n p u b l i s h e d P r i c e S e n s i t i v e I n f o r m a t i o n ( a sd e f i n e d i n t h e C o m p a n y ' s C o d e o f C o n d u c t f o r p r e v e n t i o n o f I n s i d e r T r a d i n g ( t h e C o d e ) u p t o t h e t i m e o f s i g n i n gt h i s U n d e r t a k i n g .I n t h e e v e n t t h a t I h a v e a c c e s s t o o r r e c e i v e d a n y i n f o r m a t i o n t h a t c o u l d b e c o n s t r u e d a s " P r i c e S e n s i t i v eI n f o r m a t i o n " a s d e f i n e d i n t h e C o d e , a f t e r t h e s i g n i n g o f t h i s u n d e r t a k i n g b u t b e f o r e e x e c u t i n g t h e t r a n s a c t i o nf o r w h i c h a p p r o v a l i s s o u g h t , I s h a l l i n f o r m t h e C o m p l i a n c e O f f i c e r o f t h e s a m e a n d s h a l l c o m p l e t e l y r e f r a i nf r o m d e a l i n g i n t h e s e c u r i t i e s o f t h e C o m p a n y u n t i l s u c h i n f o r m a t i o n b e c o m e s p u b l i c .I d e c l a r e t h a t I h a v e n o t c o n t r a v e n e d t h e p r o v i s i o n s o f t h e C o d e a s n o t i f i e d b y t h e C o m p a n y f r o m t i m e t o t i m e .I u n d e r t a k e t o s u b m i t t h e n e c e s s a r y r e p o r t w i t h i n f o u r d a y s o f e x e c u t i o n o f t h e t r a n s a c t i o n / a ' N i l ' r e p o r t i f t h et r a n s a c t i o n i s n o t u n d e r t a k e n .I f a p p r o v a l i s g r a n t e d , I s h a l l e x e c u t e t h e d e a l w i t h i n 7 d a y s o f t h e r e c e i p t o f a p p r o v a l f a i l i n g w h i c h I s h a l l s e e k p r e -c l e a r a n c e .I d e c l a r e t h a t I h a v e m a d e f u l l a n d t r u e d i s c l o s u r e i n t h e m a t t e r . D a t e : S i g n a t u r e :* I n d i c a t e n u m b e r o f s h a r e s
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A N N E X U R E 3F O R M A T F O R P R E - C L E A R A N C E O R D E RT o ,N a m e :D e s i g n a t i o n :P l a c e :T h i s i s t o i n f o r m y o u t h a t y o u r r e q u e s t f o r d e a l i n g i n _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ ( n o s ) s h a r e s o f t h e C o m p a n y a s m e n t i o n e d i n y o u ra p p l i c a t i o n d a t e d _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ i s a p p r o v e d . P l e a s e n o t e t h a t t h e s a i d t r a n s a c t i o n m u s t b e c o m p l e t e d o n o rb e f o r e _ _ _ _ _ _ _ _ _ ( d a t e ) t h a t i s w i t h i n 7 d a y s f r o m t o d a y .I n c a s e y o u d o n o t e x e c u t e t h e a p p r o v e d t r a n s a c t i o n / d e a l o n o r b e f o r e t h e a f o r e s a i d d a t e y o u w o u l d h a v et o s e e k f r e s h p r e - c l e a r a n c e b e f o r e e x e c u t i n g a n y t r a n s a c t i o n / d e a l i n t h e s e c u r i t i e s o f t h e C o m p a n y . F u r t h e r ,y o u a r e r e q u i r e d t o f i l e t h e d e t a i l s o f t h e e x e c u t e d t r a n s a c t i o n s i n t h e a t t a c h e d f o r m a t w i t h i n 2 d a y s f r o mt h e d a t e o f t r a n s a c t i o n / d e a l . I n c a s e t h e t r a n s a c t i o n i s n o t u n d e r t a k e n a ' N i l ' r e p o r t s h a l l b e n e c e s s a r y .Y o u r s f a i t h f u l l y ,F o r E x p l i c i t F i n a n c e L i m i t e dC O M P L I A N C E O F F I C E RD a t e :
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A N N E X U R E 4 F O R M A T F O R D I S C L O S U R E O F T R A N S A C T I O N S( T o b e s u b m i t t e d w i t h i n 2 d a y s o f t r a n s a c t i o n / d e a l i n g i n s e c u r i t i e s o f t h e C o m p a n y )T o ,T h e C o m p l i a n c e O f f i c e r ,E x p l i c i t F i n a n c e L i m i t e d ,M u m b a iI h e r e b y i n f o r m t h a t I
• 

h a v e n o t b o u g h t / s o l d / s u b s c r i b e d a n y s e c u r i t i e s o f t h e C o m p a n y
• 

h a v e b o u g h t / s o l d / s u b s c r i b e d t o _ _ s e c u r i t i e s a s m e n t i o n e d b e l o w o n _ _ _ _ _ _ _ _ ( d a t e )N a m e o f H o l d e r N o . o f S e c u r i t i e sd e a l t w i t h B o u g h t / s o l d / s u b s c r i b e d D P I D / C l i e n t I D /F o l i o N o P r i c e ( R s . )
I n c o n n e c t i o n w i t h t h e a f o r e s a i d t r a n s a c t i o n ( s ) , I h e r e b y u n d e r t a k e t o p r e s e r v e , f o r a p e r i o d o f 3 y e a r s a n d p r o d u c et o t h e C o m p l i a n c e o f f i c e r / S E B I a n y o f t h e f o l l o w i n g d o c u m e n t s :

1. 
B r o k e r ' s c o n t r a c t n o t e .

2. 
P r o o f o f p a y m e n t t o / f r o m b r o k e r s .

3. 
E x t r a c t o f b a n k p a s s b o o k / s t a t e m e n t ( t o b e s u b m i t t e d i n c a s e o f d e m a t t r a n s a c t i o n s ) .

4. 
A C o p y o f t h e D e l i v e r y i n s t r u c t i o n s l i p ( a p p l i c a b l e i n c a s e o f s a l e t r a n s a c t i o n ) .I a g r e e t o h o l d t h e a b o v e s e c u r i t i e s f o r a m i n i m u m p e r i o d o f s i x m o n t h s . I n c a s e t h e r e i s a n y u r g e n t n e e d t o s e l lt h e s e s e c u r i t i e s w i t h i n t h e s a i d p e r i o d , I s h a l l a p p r o a c h t h e C o m p l i a n c e O f f i c e r f o r n e c e s s a r y a p p r o v a l .( a p p l i c a b l e i n c a s e o f p u r c h a s e / s u b s c r i p t i o n ) .I d e c l a r e t h a t t h e a b o v e i n f o r m a t i o n i s c o r r e c t a n d t h a t n o p r o v i s i o n s o f t h e C o m p a n y ' s C o d e a n d / o r a p p l i c a b l el a w s / r e g u l a t i o n s h a v e b e e n c o n t r a v e n e d f o r e f f e c t i n g t h e a b o v e s a i d t r a n s a c t i o n s ( s ) .D a t e _ S i g n a t u r e :N a m e :D e s i g n a t i o n :
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A N N E X U R E 5F O R M A T F O R I N I T I A L D E C L A R A T I O N O F S E C U R I T I E ST o ,T h e C o m p l i a n c e O f f i c e r ,E x p l i c i t F i n a n c e L i m i t e d ,M u m b a iI _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ , i n m y c a p a c i t y a s _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ o f t h e C o m p a n y h e r e b y s u b m i t t h e f o l l o w i n g d e t a i l s o fs e c u r i t i e s h e l d a s o n _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ ( d a t e o f b e c o m i n g s p e c i f i e d p e r s o n )1 .
 

D e t a i l s o f s e c u r i t i e s h e l d b y m e i n t h e C o m p a n y ;T y p e o f S e c u r i t i e s N o . o f S e c u r i t i e s h e l d F o l i o N o . B e n e f i c i a r y A / c C l i e n t I D2 .
 

D e t a i l s o f d e p e n d e n t ( s ) :P u r s u a n t t o t h e p r o v i s i o n s o f S E B I ( P r o h i b i t i o n o f I n s i d e r T r a d i n g ) R e g u l a t i o n s , 2 0 1 5 a n d t h e C o m p a n y ' s C o d eo f P r o c e d u r e s a n d C o n d u c t f o r P r e v e n t i o n o f I n s i d e r T r a d i n g , I h e r e b y d e c l a r e t h a t I h a v e t h e f o l l o w i n gd e p e n d e n t s :S r . N o . N a m e o f t h e d e p e n d e n t R e l a t i o n w i t h D i r e c t o r / O f f i c e r / D e s i g n a t e d E m p l o y e e3 .
 

D e t a i l s o f s e c u r i t i e s h e l d b y d e p e n d e n t ( s ) :N a m e o f R e l a t i v e R e l a t i o n s h i p T y p e o f S e c u r i t i e s N o . o f S e c u r i t i e sh e l d F o l i o N o . B e n e f i c i a r y A / cC l i e n t I D
Date:                         Signature: 
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A N N E X U R E 6D I S C L O S U R E O F C H A N G E I N S H A R E H O L D I N G
Explicit Finance Limited, Mumbai 

I, ____________________________ , in my capacity as __________________ of the Company hereby submitthe following 

details of change in holding of securities of the Company: 

Name, PAN  

No. & 

address of  

shareholder 

No. of  

securities  

held before  

the  

transaction 

Receipt of 

allotment 

advice/ 

acquisition 

of /sale of 

securities 

Nature of transaction & 

quantity 

Trading 

member 

through 

whom the 

trade was 

executed 

with SEBI 

Registration 

No. of the 

Exchange  

on which  

the trade  

was  

executed 

   Purchase Sale Others   

      

Details of change in securities held by dependent family members: 

Name, PAN  

No. & 

address of  

shareholder 

No. of  

securities  

held before  

the  

transaction 

Receipt of 

allotment 

advice/ 

acquisition 

of /sale of 

securities 

Nature of transaction & 

quantity 

Trading 

member 

through 

whom the 

trade was 

executed 

with SERI 

Registration 

No. of the 

Exchange  

on which  

the trade  

was  

executed 

   Purchase Sale Others   

      

I/We declare that I/We have complied with the requirement of the minimum holding period of six months with 

respect to the securities purchased/sold. 

I / We hereby declare that the above details are true, correct and complete in all respects. 

Date: Signature: 


